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市场交易评级周报 
 

（2021.11.08－11.12） 

 

一、市场交易评级1结果统计 

本周银行间和交易所债券市场共有 1893 期债券发生 2727 次交易，在下文分析中

上述交易样本将作为市场交易评级对象。 

通过对上述交易样本的分析和评估（见图 1），共 2547 个债券交易样本的市场交

易评级为 MR1~MR4，占全部交易样本的 93.40%；共有 180 个债券交易样本的市场交

易评级为 MR5 和 MR6，占全部交易样本的 6.60%。 

 

注：MR1~MR6 为市场交易评级结果，数字越大，表明债券的信用风险越高 

资料来源：联合资信 COS 系统 

图 1  本周市场交易评级情况统计 

 

                                                           
1 市场交易评级方法见附件。2018 年第 13 期起，市场交易评级对象由银行间债券市场发行和交易的短期融资券、

超短期融资券、中期票据和企业债扩充至银行间和交易所债券市场发行和交易的短期融资券、超短期融资券、中

期票据、企业债和公司债，但不包含中国国家铁路集团有限公司及中央汇金投资有限责任公司发行的债券、私募

债、浮动利率债券和可续期债券。对于同一日在银行间和交易所均交易的企业债券，选取收益率较高的作为统计

样本。 
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二、建议适当关注的债券2 

1. 市场交易评级为 MR6 和 MR5 债券3 

根据市场交易评级结果，本周银行间和交易所债券市场上市场交易评级为MR6的

债券交易样本涉及 24 家企业所发 29 期债券，市场交易评级为 MR5 的债券交易样本涉

及 36 家企业所发 36 期债券（见表 1），建议投资者予以适当关注。 

从关注债券的级别分布看，AA+级债券有 23期，在关注债券中的占比为 35.38%；

AA 级债券有 38 期，在关注债券中的占比为 58.46%；AA-级债券有 3 期，在关注债券

中的占比为 4.62%；A 级债券有 1 期，在关注债券钟的占比为 1.54%。 

从关注债券的发行人所属行业4看，发行人主要集中于建筑与工程行业（33 家），

在发行人总家数中的占比为 55.00%。 

表 1  本周市场交易评级为 MR6 和 MR5 的债券汇总表 

债券简称 发行人 行业 
信用

等级 
市场交易评级 

21 阳城 01 

阳光城集团股份有限公司 房地产开发 

AA+ MR6 

20 阳城 03 AA+ MR6 

17 阳光城 MTN004 AA+ MR6 

21 静海城投 CP002 天津市静海城市基础设施建设投资集团有限公司 建筑与工程 AA+ MR6 

20 传媒 01 
贵州广电传媒集团有限公司 广播 

AA+ MR6 

18 贵州广电 MTN001 AA+ MR6 

19 北汽新能 MTN002 北京新能源汽车股份有限公司 机动车零配件与设备 AA+ MR6 

18 清控 MTN001 清华控股有限公司 多领域控股 AA+ MR6 

16 普湾债/PR 普湾债 大连时泰城市建设发展有限公司 建筑与工程 AA+ MR6 

16 盘锦水务专项债/16 盘锦水

务债 
盘锦水务集团有限公司 水务 AA+ MR6 

15 黔东湖建投债 贵州东湖新城市建设投资有限公司 建筑与工程 AA+ MR6 

20 冠城 01 冠城大通股份有限公司 房地产开发 AA MR6 

19 珞璜建司 MTN001 重庆市江津区珞璜开发建设有限公司 房地产开发 AA MR6 

19 巴中国资 MTN002 巴中市国有资本运营集团有限公司 综合类行业 AA MR6 

18 水城水务债/18 水城债 贵州水城水务投资有限责任公司 建筑与工程 AA MR6 

18 百福投资 MTN001 郴州市百福投资集团有限公司 建筑与工程 AA MR6 

17 重庆旅投 MTN001 重庆旅游投资集团有限公司 
酒店、度假村与豪华

游轮 
AA MR6 

17 易华录 MTN001 北京易华录信息技术股份有限公司 
信息科技咨询与其它

服务 
AA MR6 

17 毕节信泰债/PR 信泰债 毕节市信泰投资有限公司 多领域控股 AA MR6 

                                                           
2 对于具有多个信用评级结果的债券（短融和超短融为主体评级，其他债券为债项评级），将按照较低的信用等级

统计；对于具有多个市场交易评级结果的债券，将按照数字较大的市场交易评级统计。 
3 本部分不包括担保方式为第三方担保的债券、信用评级为 AAA级或 C 级的债券。 
4 发行人行业分类采用 Wind 四级行业分类标准，行业分布统计分析不含综合类行业，以下同。 
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16 株洲循环债/PR 株循环 株洲循环经济投资发展集团有限公司 建筑与工程 AA MR6 

16 水城城投债/PR 水城投 六盘水市水城区城市投资开发有限责任公司 建筑与工程 AA MR6 

16 六盘水住投债 六盘水市民生产业投资集团有限责任公司 建筑产品 AA MR6 

16 凯宏专项债/PR 凯宏债 黔东南州凯宏城市投资运营（集团）有限责任公司 多领域控股 AA MR6 

16 观山湖债 01/PR 观投 01 贵阳观山湖投资（集团）有限公司 建筑与工程 AA MR6 

15 内双创债/PR 内双创 内江建工集团有限责任公司 综合类行业 AA MR6 

15 青国投 MTN002 

青海省国有资产投资管理有限公司 多领域控股 

AA- MR6 

15 青国投 MTN001 AA- MR6 

12 青国投 MTN3 AA- MR6 

21 恒大 01 恒大地产集团有限公司 房地产开发 A MR6 

21 西宁城投 CP001 西宁城市投资管理有限公司 建筑与工程 AA+ MR5 

21 兰花 SCP001 山西兰花煤炭实业集团有限公司 煤炭与消费用燃料 AA+ MR5 

20 中南建设 MTN002 江苏中南建设集团股份有限公司 房地产开发 AA+ MR5 

20 均胜电子（疫情防控债）
MTN001 

宁波均胜电子股份有限公司 机动车零配件与设备 AA+ MR5 

20 佳源创盛 MTN002 佳源创盛控股集团有限公司 消费品经销商 AA+ MR5 

19 北辰科技 MTN002 天津北辰科技园区管理有限公司 房地产开发 AA+ MR5 

18 银川通联 MTN002 银川通联资本投资运营有限公司 多元资本市场 AA+ MR5 

17 瀚瑞投资 MTN001 江苏瀚瑞投资控股有限公司 建筑与工程 AA+ MR5 

16 仁怀城投债/PR 仁怀债 仁怀市城市开发建设投资经营有限责任公司 建筑与工程 AA+ MR5 

16 古蔺债/PR 古蔺债 古蔺县国有资产经营有限责任公司 建筑与工程 AA+ MR5 

16 都梁专项债/PR 都梁债 邵阳都梁投资发展有限公司 建筑与工程 AA+ MR5 

14 舟山蓬莱债/PR 蓬莱债 舟山群岛新区蓬莱国有资产投资集团有限公司 建筑与工程 AA+ MR5 

21 兴化城投 SCP005 兴化市城市建设投资有限公司 消费品经销商 AA MR5 

21 吉安井开 CP001 吉安市井冈山开发区金庐陵经济发展有限公司 房地产开发 AA MR5 

21 磁湖高新 MTN001 黄石磁湖高新科技发展有限公司 建筑与工程 AA MR5 

20 昆明经开 MTN002 昆明经济技术开发区投资开发（集团）有限公司 房地产开发 AA MR5 

19 永安双创债 01/19 永安 01 永安市国有资产投资经营有限责任公司 建筑与工程 AA MR5 

19 雅安 MTN002 雅安发展投资有限责任公司 建筑与工程 AA MR5 

19 萍乡汇丰 MTN002 萍乡市汇丰投资有限公司 建筑与工程 AA MR5 

18 都新城 02/PR 都新城 都江堰新城建设投资有限责任公司 建筑与工程 AA MR5 

17 新鑫国资 MTN002 阿拉尔市新鑫国有资产经营有限责任公司 建筑与工程 AA MR5 

17 武清经开 MTN002 天津武清经济技术开发区有限公司 建筑与工程 AA MR5 

17 寿光城投 MTN001 寿光市城市建设投资开发有限公司 建筑与工程 AA MR5 

17 金禹水投 MTN002 常德市金禹水利投资有限公司 建筑与工程 AA MR5 

17 鄂供销债/17 鄂供销 湖北省供销合作社社有资产经营管理公司 消费品经销商 AA MR5 

17 宝城投 MTN001 宝鸡市投资（集团）有限公司 建筑与工程 AA MR5 

16 郓城债 郓城县水浒城市建设置业有限公司 建筑与工程 AA MR5 

16 岳云债 01 岳阳市云溪区城市建设投资有限责任公司 建筑与工程 AA MR5 

16 湘乡双创债/PR 湘乡投 湘乡市经济开发区建设投资开发有限公司 建筑与工程 AA MR5 

16 唐山金控债/16 唐金债 唐山金融控股集团股份有限公司 综合类行业 AA MR5 

16 遂宁富源债/PR 富源债 遂宁市富源实业有限公司 建筑与工程 AA MR5 

16 九华双创债/PR 双创债 湘潭九华经济建设投资有限公司 建筑与工程 AA MR5 

16 金潼债 01/PR 金潼 01 重庆市金潼工业建设投资有限公司 建筑与工程 AA MR5 
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16 丰经开债 丰县经济开发区投资发展有限责任公司 建筑与工程 AA MR5 

16 大冶城投 02/PR 大冶 02 大冶市振恒城市发展投资有限公司 建筑与工程 AA MR5 

15 湘江建开债/PR 湘开债 株洲市湘江风光带建设开发有限公司 建筑与工程 AA MR5 

注：1. 短融、超短融的信用等级为其主体评级，中票、公司债和企业债的信用等级为其债项评级，以下同 

资料来源：联合资信 COS 系统 

2. 市场交易评级与传统评级差异较大债券 

从市场交易评级和传统评级差异的结果来看，本周债券市场有 71期债券需要适当

关注（见表 2）。 

从关注债券的级别分布看，AAA 级债券有 53 期，在关注债券中的占比为 74.65%，

AA+级债券有 14 期，在关注债券中的占比为 19.72%，AA 级债券有 4 期，在关注债券

中的占比为 5.63%。 

从关注债券的发行人所属行业看，发行人主要集中在房地产开发行业（13 家），

在发行人总家数中的占比为 24.07%，其次是建筑与工程行业（12 家），在发行人总家

数中的占比为 22.22%。 

表 2  本周市场交易评级与传统评级差异较大债券汇总表 

债券简称 发行人 行业 
信用 

等级 

相差子级（次） 

-2 -3 -4 -5 

20 奥园 01 奥园集团有限公司 房地产开发 AAA -- -- -- 4 

20 金科 03 
金科地产集团股份有限公司 房地产开发 

AAA -- -- -- 4 

20 金科地产 MTN002 AAA -- -- 1 -- 

19 沪世茂 MTN001 

上海世茂股份有限公司 房地产开发 

AAA -- -- -- 4 

20 世茂 G1 AAA -- -- -- 3 

20 沪世茂 MTN001 AAA -- -- -- 2 

21 沪世茂 MTN001 AAA -- -- -- 1 

20 荣盛地产 MTN001 
荣盛房地产发展股份有限公司 房地产开发 

AAA -- -- -- 4 

20 荣盛地产 MTN002 AAA -- -- -- 3 

19 云城投 MTN006 云南省康旅控股集团有限公司 综合类行业 AAA -- -- -- 3 

20 阳光城 MTN003 

阳光城集团股份有限公司 房地产开发 

AAA -- -- -- 3 

20 阳城 04 AAA -- -- -- 3 

20 阳光城 MTN001 AAA -- -- -- 1 

20 阳城 03 AA+ -- -- 3 -- 

21 阳城 01 AA+ -- -- 2 -- 

17 阳光城 MTN004 AA+ -- -- 1 -- 

19 中原资产 MTN001 中原资产管理有限公司 综合类行业 AAA -- -- 1 2 

17 联想 01 联想控股股份有限公司 电脑存储与外围设备 AAA -- -- -- 2 

21 泰达投资 SCP006 
天津泰达投资控股有限公司 多领域控股 

AAA -- -- -- 2 

19 泰达 02 AAA -- -- 2 -- 

20 合景 04 广州合景控股集团有限公司 房地产开发 AAA -- -- -- 2 

20 融信 01 融信（福建）投资集团有限公司 房地产开发 AAA -- -- -- 2 
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18 同方 MTN001 
同方股份有限公司 电脑硬件 

AAA -- -- -- 1 

18 同方 MTN003 AAA -- -- -- 1 

17 桂建 01 广西建工集团有限责任公司 建筑与工程 AAA -- -- -- 1 

20 融创 02 融创房地产集团有限公司 房地产开发 AAA -- -- -- 1 

17 红河开投专项债/PR 红投债 红河州开发投资控股集团有限公司 建筑与工程 AAA -- -- 3 -- 

20 大连万达 MTN004 

大连万达商业管理集团股份有限公司 综合支持服务 

AAA -- -- 2 -- 

20 大连万达 MTN001 AAA -- -- 2 -- 

20 大连万达 MTN005 AAA -- 1 1 -- 

16 湘潭专项债 01/PR 湘潭 01 湘潭市城市建设投资经营有限责任公司 公路与铁路 AAA -- -- 2 -- 

20 云投 MTN001 云南省投资控股集团有限公司 综合类行业 AAA -- -- 2 -- 

17 蒸城投债 01/17 蒸投 01 衡阳县城市和农村建设投资有限公司 建筑与工程 AAA -- -- 1 -- 

20 合力 01 合力泰科技股份有限公司 电子元件 AAA -- -- 1 -- 

19 海国鑫泰 MTN004 北京市海淀区国有资产投资集团有限公司 多领域控股 AAA -- -- 1 -- 

20 冀峰 01 冀中能源峰峰集团有限公司 煤炭与消费用燃料 AAA -- -- 1 -- 

21 宝龙 MTN001 上海宝龙实业发展（集团）有限公司 房地产开发 AAA -- -- 1 -- 

19 新津国资 MTN001 成都市新津县国有资产投资经营有限责任公司 建筑与工程 AAA -- -- 1 -- 

16 渤海国资债 01/PR 渤海 01 天津渤海国有资产经营管理有限公司 综合类行业 AAA -- -- 1 -- 

16 天建 02 广州市天建房地产开发有限公司 房地产开发 AAA -- -- 1 -- 

21 新湖 02 新湖中宝股份有限公司 房地产开发 AAA -- -- 1 -- 

20 传媒 01 
贵州广电传媒集团有限公司 广播 

AA+ -- -- 4 -- 

18 贵州广电 MTN001 AA+ -- -- 2 -- 

19 北汽新能 MTN002 北京新能源汽车股份有限公司 机动车零配件与设备 AA+ -- 2 2 -- 

16 普湾债/PR 普湾债 大连时泰城市建设发展有限公司 建筑与工程 AA+ -- -- 2 -- 

21 静海城投 CP002 天津市静海城市基础设施建设投资集团有限公司 建筑与工程 AA+ -- -- 2 -- 

15 黔东湖建投债 贵州东湖新城市建设投资有限公司 建筑与工程 AA+ -- -- 1 -- 

18 清控 MTN001 清华控股有限公司 多领域控股 AA+ -- -- 1 -- 

16盘锦水务专项债/16盘锦水务债 盘锦水务集团有限公司 水务 AA+ -- -- 1 -- 

15 遵义道桥债/PR 遵道桥 遵义道桥建设（集团）有限公司 建筑与工程 AA+ -- -- 1 -- 

13 平煤债 平顶山天安煤业股份有限公司 煤炭与消费用燃料 AAA -- 5 -- -- 

19 包钢联 内蒙古包钢钢联股份有限公司 钢铁 AAA -- 3 -- -- 

20 冠城 01 冠城大通股份有限公司 房地产开发 AA -- 4 -- -- 

17 重庆旅投 MTN001 重庆旅游投资集团有限公司 酒店、度假村与豪华游轮 AA -- 3 -- -- 

19 天津港 MTN001 天津港（集团）有限公司 海港与服务 AAA 4 -- -- -- 

21 云能投 SCP009 云南省能源投资集团有限公司 多领域控股 AAA 4 -- -- -- 

20 大同煤矿 MTN005 晋能控股煤业集团有限公司 煤炭与消费用燃料 AAA 3 -- -- -- 

19 鲁广电 MTN001 中国广电山东网络有限公司 有线和卫星电视 AAA 3 -- -- -- 

19 津城建 MTN009A 
天津城市基础设施建设投资集团有限公司 综合类行业 

AAA 3 -- -- -- 

21 津城建 SCP056 AAA 3 -- -- -- 

19 简阳现代 MTN001 简阳市现代工业投资发展有限公司 建筑与工程 AAA 3 -- -- -- 

20 华发集团 MTN006 
珠海华发集团有限公司 综合类行业 

AAA 3 -- -- -- 

19 华发集团 MTN001 AAA 3 -- -- -- 

21 晋能装备 MTN001 晋能控股装备制造集团有限公司 煤炭与消费用燃料 AAA 3 -- -- -- 

17 华发实业 MTN002 珠海华发实业股份有限公司 房地产开发 AAA 3 -- -- -- 

20 阳煤 MTN008 华阳新材料科技集团有限公司 综合类行业 AAA 3 -- -- -- 

21 潞安 MTN004 山西潞安矿业（集团）有限责任公司 煤炭与消费用燃料 AAA 3 -- -- -- 

20 新业国资 MTN002 新疆新业国有资产经营（集团）有限责任公司 多领域控股 AA+ 3 -- -- -- 

21 柳州东投 MTN001 广西柳州市东城投资开发集团有限公司 建筑与工程 AA+ 3 -- -- -- 



 

 

 市场交易评级周报 

6 

19 萍乡汇丰 MTN002 萍乡市汇丰投资有限公司 建筑与工程 AA 4 -- -- -- 

15 湘江建开债/PR 湘开债 株洲市湘江风光带建设开发有限公司 建筑与工程 AA 3 -- -- -- 

注：市场交易评级较传统评级低 n 个子级以-n 表示 

资料来源：联合资信 COS 系统 



附件： 

市场交易评级方法简介 

 

市场交易评级是一种基于债券市场价格的评级，通过公开市场上的债券交易价格

来反映交易双方对该债券风险的判断，并据此推论出该债券的信用等级。在市场有效

性的假说下，关于债券的公开与非公开信息都可以迅速反映在其市场价格上，因而通

过分析债券的市场交易评级，可以尽早发现债券发行人的风险信息。与传统评级相比，

市场交易评级具有反应迅速、时效性强等特点，可以为市场提供一定的信用风险预警。

与此同时，由于债券的市场交易价格会经常受到各种信息的干扰而频繁变动，其稳定

性不如传统评级。 

联合资信市场交易评级是根据市场交易评级原理，通过比较债券的收益率与联合

资信编制的非金融企业债券收益率曲线的关系，给出债券的市场交易评级，并提醒投

资者关注市场交易评级中风险较高的债券（发行人）和市场交易评级与传统评级差异

较大的债券。市场交易评级方法如下： 

首先，选定评级对象。市场交易评级的研究对象为银行间债券市场和交易所债券

市场的短期融资券、超短期融资券、中期票据、企业债和公司债，但不包含中国铁路

总公司发行的债券、私募债、浮动利率债券和可续期债券以及日交易量较低（银行间

债券市场日交易量小于 1000 万，或交易所债券市场日交易量小于 500 万）和研究期限

较短（研究期限小于 0.5 年）的债券。存续债券价格均采用实际交易价格，不采用报

价和估值，以根据收盘价格推算出的收盘收益率作为其收益率。新发行债券选用票面

利率作为收益率。 

其次，确定市场交易评级。根据非金融企业债券收益率曲线确定相邻市场交易评

级的分界线，通过比较债券的收益率与分界线上相同剩余期限收益率水平确定债券的

市场交易评级。在计算样本中含有选择权债券的剩余期限时，我们将分两种情况考虑。

以某发行期限为“3+2”的中票为例，若该债券已经发行或存续了 1.3 年，则剩余期限

为 3-1.3=1.7 年；若该债券已经发行或存续了 3.5 年，则剩余期限为 3+2-3.5=1.5 年。市

场交易评级结果目前用 MR1~MR6的形式表示，分别对应 AAA、AA+、AA、AA-、A+

和 A+以下级别的收益率水平。数字越大，表明债券的信用风险越高。 
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最后，确定关注债券。我们将市场交易评级为 MR6 和 MR5 的债券列入风险关注

列表，提醒投资者予以关注。另外，若市场交易评级低于传统评级 2 个或 3 个子级且

一周内出现 3 次以上（含），或低于信用等级 4 个子级以上（含），建议投资者对该债

券适当关注。根据我国债券市场交易频繁程度，我们将按周撰写市场交易评级报告，

统计当周关注债券，提示风险。 

目前，由于数据缺乏，我们编制的收益率曲线的最低级别为 A+级，导致对于市场

交易评级为 MR6的债券的信用风险无法进一步区分。随着债券市场交易的逐渐成熟，

我们将逐步丰富非金融企业债券收益率曲线，完善市场交易评级的级别划分，为投资

者提供更为精准的信用风险信息。 

 

 


